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/Contexto asbz

O Presidente da Republica em exercicio, Geraldo Alckmin, sancionou a Lei n°® 15.269/2025, que estabelece medidas para
modernizar o Marco Regulatério do Setor Elétrico Brasileiro (SEB) com o objetivo de promover a modicidade tarifaria e a

seguranca energeética, dispoe sobre as diretrizes para a regulamentacdao da atividade de armazenamento de energia
elétrica e prevé medidas para Facilitar a comercializacao do gas natural da Uniao.

A norma é originaria da Medida Proviséria n° 1.300/2025 (“MP 1.300/2025"), cujas disposicoes remanescentes nao convertidas em
Lei Foram transferidas a Medida Proviséria n°® 1.304/2025 ("MP 1.304/2025"), editada pelo governo em julho e aprovada pelo

Congresso Nacional em 31.10.2025 com diversas alteracoes, na forma do Projeto de Lei de Conversao n° 10/2025 (“PLV n°
10/2025").

Em 25.11.2025, a Lei n°® 15.269/2025 foi publicada no Diario Oficial da Unidao com mais de 20 (vinte) vetos em relacao a versao
original submetida pelo Congresso Nacional.

A seguir, a equipe de energia do fasbz destaca as principais inovacoes trazidas pela Lei n® 15.269/2025 e traz algumas
reflexoes relevantes sobre as suas implicacoes no SEB, sem a intencao de exaurir o assunto, especialmente porque diversos

dispositivos ainda dependem de regulamentacao pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e pelo Ministério de
Minas e Energia (MME).




/Supridor de Ultima Instancia (SUI) asbz

Alteracoes na Lei n°® 9.074/1995

Criacao do SUI

« As concessionarias, permissiondrias e autorizadas de distribuicdo e as cooperativas de eletrificacio rural poderdo exercer atividade de Supridor de Ultima Instincia
— SUI, conforme ato do Poder Executivo.

e O SUI é uma inovacao que visa garantir a continuidade do fornecimento de energia quando os consumidores do mercado livre ficarem sem contrato ou fornecedor.

Trata-se de funcao especifica, desvinculada da atividade de distribuicao, que sera disciplinada por regulamento.

Regulamentacao

A regulamentacao do SUI, inclusive no que se refere as condicoes econdmicas e financeiras para a viabilidade e sustentabilidade dessa atividade, devera abranger a
definicdo: (i) do responsavel pela prestacdao do servico de suprimento de ultima instancia; (iij) dos consumidores com direito a essa forma de suprimento; (iii) das
hipoteses em que esse suprimento serd obrigatério; (iv) do prazo maximo desse suprimento; (v) da eventual utilizacdao temporaria de energia de reserva para essa
forma de suprimento; (vi) da eventual dispensa de lastro para a contratacao; e (vii) da forma de céalculo e alocacao de custos.

Premissas Gerais

e A atividade de SUI sera autorizada e fiscalizada pela ANEEL e executada por pessoa juridica responsavel, especialmente para atendimento de consumidores em caso
de encerramento da representacao por agente varejista.

e O Poder Concedente ira decidir se o SUI serd exercido, com ou sem exclusividade, pelas Distribuidoras

e O servico serd remunerado por tarifas especificas fFixadas pela ANEEL, sendo que os custos e os efeitos financeiros decorrentes do déficit involuntario do SUI serao
rateados entre todos os consumidores do Ambiente de Contratacao Livre (ACL), por meio de encargo tarifario especifico, conforme regulamentacao.




/Abertura do Mercado Livre asbz

Alteracoes na Lei n® 9.074/1995

Cronograma

As novas concessoes e as prorrogacoes de concessoes de distribuicao de energia nao terao mais exclusividade para o fornecimento de energia a grandes consumidores

wamty Cronograma de Abertura para consumidores atendidos em tensao inferior a 2,3 kV:
% o até 24 (vinte e quatro) meses para consumidores industriais e comerciais

o até 36 (trinta e seis) meses para os demais consumidores

Condicionantes

A abertura do mercado deve ser antecedida dos seguintes requisitos: (i) desenvolvimento e execucdao de plano de comunicacdao para conscientizacao dos
consumidores quanto a opcao de migracao para o ACL; (ii) definicao das tarifas aplicaveis aos consumidores dos Ambientes de Contratacdo Livre e Regulado,
considerando a segregacao de custos da distribuidora para atendimento de cada ambiente de contratacao; (iii) requlamentacao do SUI; (iv) elaboracao de um produto
padrao e do respectivo preco de referéncia, de modo a facilitar a comparacao entre ofertas e promover maior transparéncia e simplicidade para os consumidores
atendidos em baixa tensao e (v) regulamentacao do encargo de sobrecontratacdao ou de exposicao involuntaria das concessiondrias e das permissionarias de servico
publico de distribuicao de energia elétrica

Previsoes Adicionais

e A antecedéncia minima de 05 (cinco) anos para o retorno ao ACR pode ser reduzida pelo Poder Concedente.

o Consumidores que migrarem para o mercado livre terao a obrigacao de garantir a contratacao da totalidade de sua carga, sendo que, caso nao o facam, estarao
sujeitos a penalidades, embora o Poder Concedente possa flexibilizar essa exigéncia via regulamento.

e Os custos decorrentes de: sobrecontratacao e exposicao involuntaria das Distribuidoras provocada pelas migracoes serao rateadas entre todos os consumidores —
dos ambientes livre e requlado (ACL/ACR) — por meio de encargo tarifario proporcional ao consumo.



/Autoproducado de Energia Elétrica asbz

Alteracoes na Lei n°® 9.074/1995

Condicoes para

4 )
, e Consumidor com demanda contratada agregada igual a 30 MW, composta por UCs com demanda individual ou superior a 3 MW que (i)
Quem sera participem, direta ou indiretamente, do capital social da empresa que possui a outorga de geracdo, conforme a proporcao da sua
equiparado a participacdao com direito a voto; (ii) facam parte do mesmo grupo societario (ou seja, sejam controladoras, controladas ou coligadas) da
autoprodutor? empresa titular da outorga, mesmo que essa relagdo seja direta ou indireta.
o Equity Minimo: a participacdo minima exigida do grupo econémico ndo podera ser inferior a 30% do capital social total dessa sociedade
\_ J
4 I

Preservacao das condicoes ja vigentes para os contratos e arranjos anteriores, até fim da outorga, para consumidores que: (i) tenham sido
equiparados a autoprodutor com contratos registrados na CCEE antes de 25.11.2025; (ii) integrem grupo econdmico que detenha
participacdo de 100% das acoes da empresa titular da outorga; ou, (iii) no prazo de até 03 meses (até 25.02.2026), submetam a CCEE, a)
Contrato de compra e venda de acoes ou quotas, com firma reconhecida ou assinatura digital valida; b) Contrato de outorga de opcao de

manu.tel'.lgao compra de acoes ou quotas, também com firma reconhecida ou assinatura digital valida
dos d."'.e'tos « A transferéncia de acdes ou quotas deve ocorrer em até 36 meses, contados a partir da data de celebracdo dos Contratos, devendo, no
adquiridos mesmo prazo, ser apresentados a CCEE os documentos de (i) alteracdo do contrato social da sociedade, protocolado na junta comercial
competente, e a comprovacao de participacdao no grupo econdémico; ou (ii) a averbacao no livro de transferéncia de acoes e a comprovacao de
participacdo no grupo econoémico.
\ /
4 . ] e . . . . - )
« O empreendimento de geracdo devera ter iniciado a operacao comercial a partir de 15.06.2007, ressalvados os casos em que a equiparagao
Atencao & tenha sido formalmente requerida e admitida, sob a vigéncia do art. 26 da Lei n® 11.488/2007, ainda que a operacao comercial tenha ocorrido

antes dessa data.
/




/Curtailment asbz
Alteracoes na Lei n°® 10.848/2004

Regra Geral

e O marco sancionado mantém e detalha a cobertura, pelo ESS, de custos que compreendem, entre outros, (i) a reserva de poténcia operativa disponibilizada por
instalacoes de energia elétrica, inclusive de geracao hidroelétrica, para atendimento dos requisitos de inércia do sistema, regulacao da frequéncia e capacidade de
partida auténoma e (ii) a indisponibilidade externa, referente a eventos motivados por indisponibilidades em instalacoes de transmissao externas as respectivas
usinas ou conjuntos de usinas.

e Todavia, a Lei também mantém e explicita vedacoes a cobertura pelo ESS. Pela leitura do novo §11 do art. 1° da Lei n® 10.848/2004, nao sao passiveis de
ressarcimento os custos decorrentes de restricoes operativas impostas aos geradores de energia elétrica por necessidades sistémicas associados:

(i) Ao atendimento dos requisitos de confiabilidade elétrica quando:
o 0s documentos de acesso indicarem previamente a possibilidade de restricoes; ou

o houver operacao dos geradores em desconformidade com requisitos técnicos minimos para conexao a Rede Basica; e
(ii) A sobreoferta de energia elétrica, referente a eventos motivados pela impossibilidade de alocacdao de geracao de energia elétrica na carga.

& O tratamento conferido aos cortes de geracao torna-se mais restritivo, afastando a hipotese de ressarcimento universal via ESS e mantendo exclusoes
relevantes.

i" Nos casos expressamente classificados como cortes relacionados a preservacao da confiabilidade sistémica, e reconhecidos no documento de acesso,
existe risco de interpretacao pela qual nao seria devido qualquer tipo de ressarcimento.



/Curtailment asbz
Alteracoes na Lei n°® 10.848/2004

Previsoes Adicionais - Mecanismo Transitorio

e A Lei de Conversao institui mecanismo transitéorio de compensacao para usinas eodlicas e solares fotovoltaicas afetadas por indisponibilidade externa ou requisitos
de confiabilidade na programacao do SIN.

L compensacdo abrange o periodo de 1° de setembro de 2023 até a data de publicacdao da Lei, mediante celebracao de termo de compromisso entre o Poder
D Concedente e o titular da outorga, que devera incluir:

o renudncia a eventuais acoes judiciais relacionadas ao tema; e

o desisténcia das acoes ja propostas.

€D ccee

ANEEL ‘ A operacionalizacdo sera realizada pelo ONS e pela CCEE, com apuracao dos valores de curtailment e calculo dos

montantes compensaveis.

& A Lei ndo estabelece prazos para as etapas do mecanismo transitério, o que pode gerar sobreposicao de Fases, dificultando a execucao pelos agentes, ONS
e CCEE.

& Ha risco de que autoridades setoriais interpretem que o mecanismo transitorio deve observar as regras gerais de ressarcimento, excluindo cortes
previamente indicados nos documentos de acesso.



/Fim do Desconto na TUST/TUSD asbz

Alteracoes na Lei n® 9.427/1996

Nova Regra Geral

o ALei de Conversdo veda a aplicacao do desconto na TUST/TUSD (parcela consumo) para consumidores que, apos a vigéncia do dispositivo, exercerem a op¢ao
de migracao ao ACL.

/\ Avedacio atinge todas as migracoes realizadas a partir da promulgacao da Lei, independentemente da fonte ou modalidade contratual.

Casos com Ampliacao do Montante de Uso

« Quando houver ampliacao do montante contratado (MUSD/MUST) por consumidores que ja migraram ao ACL.
\ O DESCONTO NAO SE APLICA AO MONTANTE ADICIONAL

 Permanece preservado apenas o desconto incidente sobre o montante ja contratado na data de entrada em vigor da Lei.

Impactos em Setores Especificos

Data Centers, Hidrogénio Verde e Projetos de Infraestrutura

e A manutencao integral do §14° do art. 26 da Lei n®9.427/1996 sugere que o desconto permanece restrito aos consumidores que ja
estavam no ACL, o que pode limitar a viabilidade econdémica de projetos que ainda nao migraram.

« Empreendedores devem avaliar com atencao os impactos de nao aproveitar o desconto na tarifa de uso.




/Armazenamento de Energia asbz
Alteracoes nas Leis n° 9.074/1995, 9.427/1996, 9.648/1998, 10.847/2004, 10.848/2004 e 11.488/2007

4 )
Dentre as atribuicoes da ANEEL, Foram incluidas as atividades de regulacdo e fiscalizacdao dos Sistemas de Armazenamento de Energia
Elétrica (SAEs), além do estabelecimento de regras de remuneracdo e de acesso para a implantacdo e operacao dos sistemas de

ANEEL armazenamento que estejam conectados ao Sistema Interligado Nacional (SIN) ou aos Sistemas Isolados, e que sejam usados por geradores,

transmissores, distribuidores, comercializadores e consumidores de energia elétrica ou por qualquer outro agente do setor elétrico. y
N\

-

® Os SAEs, exceto usinas hidrelétricas reversiveis, cujos estudos de planejamento indiquem a necessidade de serem localizados na rede bésica,
deverao ser licitados na modalidade de concorréncia ou de leildo. Tais estudos deverao indicar as condicoes técnicas para a instalacdao ou
remanejamento dos sistemas de armazenamento, sendo imprescindivel a definicao da sua localizacao na rede basica.

@ A requlamentacdo da atividade dos SAEs podera envolver a operacio de forma autdnoma ou integrada as outorgas de agentes de geracdo,
oo comercializacao, transmissao e distribuicdo e a prestacao de multiplos servicos ao sistema elétrico, incluindo flexibilidade, poténcia, servicos
4 ancilares e comercializacdao de energia, respeitadas as vedacoes relativas a cada agente
- +

: y @ A (lepe)) cabera realizar, direta ou indiretamente, estudos, levantamentos, projetos e demais atividades para a concepcdo de sistemas de
Battery Energy armazenamento hidraulico, podendo, a critério do Poder Executivo, promover os atos necessarios a obtencdo, junto aos 6rgaos competentes, da
Storage Systems licenca prévia ambiental, da declaracdo de disponibilidade hidrica e demais atos administrativos necessarios as licitacoes dos sistemas de
(BESS) armazenamento hidraulico.

® Nos casos de SAEs na forma de baterias os custos da contratacao a titulo de reserva de capacidade serdo rateados apenas entre os geradores
de energia, conforme regulamentacao da ANEEL

® O Poder Executivo poderd estabelecer requisitos de armazenamento de energia como condicdo a contratacdo de reserva de capacidade e exigir
que as usinas possuam a capacidade de armazenar, no maximo, 5% da inflexibilidade diaria média da usina.

® Incentivo fiscal (REIDI) a ser concedido pelo MME de até RS 1 bilhdo anuais, sujeito a previsdo na respectiva lei orcamentaria anual, com vigéncia

_ de 01.01.2026 a 31.12.2030. A aliquota do imposto sobre importacao de SAEs pode ser zerada pelo Poder Executivo. y

/\ Acompanhe as discussdes do LRCAP de Baterias de 2026 no ambito da Consulta Piblica MME n° 202/2025 (clique aqui)



https://consultas-publicas.mme.gov.br/home

/Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) asbz
Alteracoes nas Leis n°s 10.438/2002 e 14.300/2022

Ajuste de Custo

v_U
'3 A partir de 01.01.2026, havera ajuste no custo do encargo tarifario por MWh das quotas anuais da CDE da seqguinte forma:

Consumidor Custo

50% do valor pago pelos consumidores atendidos em nivel de
tensdo inferior a 2,3 kV

Atendidos em nivel de tensao igual ou superior a 2,3 kV e inferiora | 80% do valor pago pelos consumidores atendidos em nivel de
69 kV tensao inferior a 2,3 kV

an

Atendido em nivel de tensao igual ou superior a 69 kV

Limitagoes

O montante a ser arrecadado em quotas anuais da CDE calculadas pela Aneel corresponderd a diferenca entre as necessidades de recursos e a arrecadacao
proporcionada pelas demais fontes, observado que:
e A partir do Orcamento Anual da CDE de 2027, o valor total dos recursos arrecados pelas principais fontes sera limitado a soma: (i) do valor necessario para
suportar anualmente o total das despesas especificadas na Lei e (ii) do valor de cada uma das demais despesas consideradas no Orcamento Anual da CDE de
2025, atualizado pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), ou outro que o substituir.

Novo Encargo (ECR)

Foi criado o Encargo de Complemento de Recursos para a Conta de Desenvolvimento Energético (ECR) que sera destinado a cobrir a diferenca entre o valor orcado
e o limite pelo IPCA para o respectivo item de despesa e terd seu pagamento operacionalizado por meio da reducao de cada um dos beneficios custeados pela CDE
de forma proporcional aos beneficios, conforme requlacao da ANEEL.

portanto, o ECR podera ser ativado em breve para reequilibrar a CDE.
e MMGD: A CDE custeara temporariamente as componentes tarifarias nao associadas ao custo da energia e nao remuneradas pelo consumidor-
gerador, incidentes sobre a energia elétrica compensada pelas unidades consumidoras participantes do SCEE

2 e O orcamento da CDE de 2025 (RS 49,2 bilhoes) superou em R$ 8,6 bilhoes a previsao apresentada na Consulta Publica n°® 038/2024 da ANEEL e,




/Contratacoes de Reserva de Capacidade asbz

Alteracoes nas Leis n°s 9.074/1995, 10.848/2004 e 14.182/202 1

Custeio

« Os empreendimentos de geracao de energia que solicitarem acesso aos sistemas de transmissao e distribuicdao, ap6s 25.11.2025, deverao custear a contratacao de
reserva de capacidade na proporcao da energia elétrica gerada, conforme regulamento da ANEEL, enquanto nao cumprirem os requisitos do edital de licitacao.

e O Poder Concedente homologara a quantidade de energia elétrica ou de reserva de capacidade, na forma de poténcia ou de flexibilidade, a ser contratada para o
atendimento de todas as necessidades do mercado nacional e a relacao dos empreendimentos, novos e existentes, que integrarao o processo licitatorio, a titulo de
referéncia. Os custos decorrentes da contratacao de reserva de capacidade inclusive a energia de reserva, abrangidos, entre outros, os custos administrativos e
financeiros e os encargos tributarios, serao rateados entre todos os usuarios finais de energia elétrica do SIN, incluidos os consumidores livres e os
autoprodutores, estes apenas na parcela da energia elétrica decorrente da interligacao ao SIN, conforme ato do Poder Executivo, e entre os geradores de
energia nos casos previstos na legislacao (o encargo sera cobrado na proporcao do consumo, bem como da geracao da energia).

Premissas

A contratacdao devera contemplar as termelétricas a carvao mineral: (i) abrangidas pelo inciso V do artigo 13 da Lei 10.438/2002 em quantidade
#%*  correspondent do montante minimo d de carvdo mineral nacional estipulad tratos de fornecimento vigent 31 d
oS pondente ao consumo do montante minimo de compra de carvao mineral nacional estipulado nos contratos de fornecimento vigentes em e
dezembro de 2022; e (ii) com CCEAR em vigor em 31 de dezembro de 2022 e previsao de término nao superior a 31 de dezembro de 2028.

a Termo inicial: a partir da assinatura do contrato
== Termo final: 31.12.2040

O Poder Executivo podera estabelecer requisitos de controle, capacidade, flexibilidade e armazenamento de energia como condicdao a contratacao e exigir
gque as usinas possuam a capacidade de armazenar, no maximo, 5% da inflexibilidade diaria média da usina. Os empreendimentos de geracao alcancados que
nao observarem esses requisitos deverao custear a contratacao de reserva de capacidade na proporcao da energia elétrica gerada, conforme regulamento
da ANEEL.

A Unido prorrogara por 25 anos as outorgas das concessiondrias de geracao e das empresas autorizadas a producao independente de energia elétrica
dos empreendimentos termelétricos a carvao mineral



/Desestatizacdao da Eletrobras (LRCAP) asbz

Alteracoes nas Leis n°s 9.074/1995, 10.848/2004 e 14.182/202 1

Contratacoes

o A desestatizacdao da Eletrobras sera executada na modalidade de aumento do capital social, por meio de subscricao publica de acoes ordinarias com renuncia do
direito de subscricao pela Unido, e sera realizada a outorga de novas concessoes de geracao de energia elétrica pelo prazo de 30 anos, contado da data de
assinatura dos novos contratos referidos no caput, e podera ser realizada a prorrogacao dos contratos de Pequenas Centrais Hidrelétricas - PCH, centrais a
biomassa e centrais edlicas do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - Proinfa, e a contratacao pelo poder concedente, na modalidade
de leildo de reserva de capacidade, de centrais hidrelétricas até 50 MW, no montante de 4.900 MW, com periodo de suprimento de 25 anos, 3o preco maximo
equivalente ao teto estabelecido no Leildao A-6 de 2019 para empreendimentos sem outorga, com atualizacdao desse valor até a data de publicacdao do edital
especifico pelo Indice Nacional de Custo da Construcdo Civil (INCC), sendo corrigido apés a realizacdo do leildo pelo IPCA.

e« Também deverao ser contratados 3.000 MW de usinas termelétricas a biomassa, na modalidade de leildo de reserva de capacidade

Cronograma e Limitacoes

e Até o primeiro trimestre de 2026, sera realizada a contratacao de até 3.000 MW de centrais hidrelétricas até 50 MW, na modalidade de leildao de reserva de
capacidade, com os seguintes limites para cada etapa:
o 1.000 MW para inicio de suprimento a partir do segundo semestre de 2032;
o 1.000 MW para inicio de suprimento a partir do segundo semestre de 2033; e
o 1.000 MW para inicio de suprimento a partir do segundo semestre de 2034.

Ll

e No que se refere ao total de 3.000 MW, deve ser observado os limites por regiao: (i) 1.837 MW para empreendimentos localizados na Regiao Centro-Oeste;
|I|l (i) 918 MW para empreendimentos localizados nas Regioes Sul e Sudeste; e (iii) 245 MW (duzentos e quarenta e cinco megawatts) contratados de
empreendimentos localizados nas Regidoes Norte e Nordeste;

e As contratacoes de energia ficam limitadas a necessidade indicada no planejamento setorial (CNPE), exceto pelos leildes de reserva para as centrais
hidrelétricas com capacidade instalada de até 50 MW.




/Prorrogacdo ou Licitacao de UHEs asbz

Alteracoes na Lein® 12.783/2013

Prorrogacao

A partir de 25.11.2025, o Poder Concedente podera prorrogar ou licitar os empreendimentos de geracdao de energia elétrica de usinas hidrelétricas com
capacidade instalada superior a 50 MW, outorgados antes de 11.12.2003.

Requisitos

Sao condicoes obrigatérias da prorrogacao: (i) o pagamento a CDE correspondente a 50% do valor estimado da concessao; (ii) o pagamento pela outorga
correspondente a 50% do valor estimado da concessao; (iii) a adocao da producao independente como regime de exploracao, inclusive, quanto as condicoes de
extincao das outorgas e de encampacao das instalacoes e da indenizacao porventura devida; (iv) a assuncao do risco hidrolégico pelo concessionario, vedada,
— apos a prorrogacao de que trata o caput, a repactuacao prevista pela Lei n® 13.203/2015; (v) o recdlculo da garantia fisica, com validade a partir da data de inicio
5= da prorrogacao da outorga, sem qualquer limite de variacdo em relacdao a garantia fisica anteriormente vigente, bem como sujeicao a revisoes periédicas de
garantia fisica; e (vi) o prazo de até 30 anos para prorrogacao.
o O Poder Executivo podera exigir percentual minimo de energia elétrica a ser destinada ao ambiente de contratacao reqgulada para as concessoes prorrogadas.

A possibilidade de prorrogacao se aplica as concessoes de geracao de energia hidrelétrica destinadas a producao independente ou a autoproducao

« As outorgas de geracao e as concessoes de transmissao e de distribuicao de energia elétrica que nao forem prorrogadas, nos termos desta Lei, serao

licitadas, na modalidade leildao ou concorréncia, por até 30 (trinta) anos.
e A outorga de concessao e autorizacdao para aproveitamento de potencial hidraulico maior 5 MW e inferior ou igual a 50 MW desde que ainda nao tenha sido

prorrogada nos termos deste artigo e esteja em vigor quando da publicacao da Lei, podera ser prorrogada a titulo oneroso

e O valor da concessao devera ser calculado a partir de metodologia definida em ato do Poder Executivo; e considerar o valor dos investimentos vinculados a
= bens reversiveis, ainda nao amortizados ou nao depreciados. O calculo utilizara como base a metodologia de valor novo de reposicao, conforme critérios
[ o] estabelecidos em regulamento do poder concedente.
e O valor pago pela outorga de 50% do valor estimado da concessao sera destinado a CDE no caso de prorrogacao ou licitacao de outorgas com vencimento até
31 de dezembro de 2032.



/Mecanismo Concorrencial de Risco Hidroldgico asbz

Alteracoes na Lein® 13.203/2015

©- Mecanismo Concorrencial Centralizado

Prazo-Limite Operado pela para a negociacdao dos valores financeiros nao
oty pagos na liquidacao do Mercado de Curto Prazo, decorrentes de acoes
Até 12 meses apos a publicacdo da Lei, ou seja, até 25.11.2026 judiciais sobre o risco hidrolégico.
Esses montantes serdao convertidos em titulos e poderao ser negociados,
Estrutura como forma de regularizar passivos e reduzir a litigiosidade no setor.

O valor de Face dos titulos sera definido de modo que a soma total corresponda ao montante nao pago na liquidacao.

Apenas agentes hidrelétricos do MRE poderao ser compradores e o Mecanismo podera ser realizado mais de uma vez, se necessario.

Os vencedores devem efetuar o pagamento na liquidacao financeira imediatamente seguinte a realizacao do Mecanismo.

Os valores pagos serao utilizados para liquidar proporcionalmente os valores nao pagos no MCP e, se houver pagamento excedente, este sera destinado a CDE.

Compensacao via extensao de outorga

= O comprador do titulo podera obter como compensacao a extensao do prazo de outorga do seu empreendimento de geracao participante do MRE, limitada a até
=W 7 anos

Condic¢oes para participacao

e O gerador titular do crédito deve: apresentar pedido a CCEE para participar e comprovar a desisténcia da acao judicial e rendncia de direito, condicionada a
4l completa liquidacao dos valores

« Se o titular nao for litigante, deve firmar um termo de compromisso, renunciando a qualquer pretensao judicial



/Comercializacao de Energia asbz

Alteracoes na Lei n® 10.848/2004

Modernizacao da Formacao dos Precos

As operacoes de definicao de precos, contabilizacao e liquidacao no Mercado de Curto Prazo passarao a considerar:
e Intervalos de tempo previamente estabelecidos (aproximacao do mercado brasileiro aos modelos internacionais)
o Precos que refletem variacoes no valor econdmico da energia (mais precisao e eficiéncia na sinalizacao de precos)

o Fatores obrigatérios: Mecanismo de Realocacao de Energia para mitigar risco hidrolégico; Tratamento para os servicos ancilares; e Definicao de limites minimo
e maximo de precos.

Flexibilizacao da Contrata¢ao Regulada

o A obrigatoriedade de contratacao regulada para atendimento a totalidade do mercado podera ser flexibilizada pelo Poder Concedente.
o Para energia oriunda de novos empreendimentos, a entrega devera ocorrer entre o 3° e o 7° ano apos a licitacdo e o prazo maximo de 35 anos

Papel estratégico do Poder Concedente

« Homologar a quantidade de energia ou reserva de capacidade (em poténcia ou flexibilidade) necessaria para atender a todas as necessidades do mercado nacional;
 Indicar os empreendimentos (novos e existentes) que integrarao o processo licitatorio, a titulo de referéncia.

A Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica passa a se chamar oficialmente CCEE.
Competéncias: monitorar seus associados e as operacoes realizadas no mercado de energia, tomando as providéncias necessarias conforme
procedimentos aprovados pela ANEEL.

Ampliacao de funcoes (pode atuar em outros mercados ou prestar novos servicos), desde que preservada a separacao administrativa, financeira
e contabil das atividades

A responsabilidade direta dos agentes envolvidos na gestao e monitoramento foi reforcada:
o Pessoas fisicas ou juridicas contratadas pela CCEE — responsaveis civil e administrativamente por prejuizos causados por dolo ou culpa grave.
o Administradores dos agentes setoriais — igualmente responsaveis direta e solidariamente, além da eventual responsabilidade penal.

:




/Questoes Adicionais

Penalidades
Administrativas

Sistemas Isolados

Descomissionamento
Antecipado

Incentivos Fiscais
para o Hidrogénio

asbz

-

o

Os percentuais das multas a serem impostas pela ANEEL — no ambito da REN n° 846/2019 — passam a ser limitadas a 3% do faturamento
ou do valor estimado da energia produzida e consumida, correspondente aos ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de
infracao ou estimados para um periodo de 12 meses caso o infrator nao esteja em operacao ou esteja operando por um periodo inferior
a 12 meses (o percentual anterior era de 2%)

~

J

-

\_

A Lei estabelece a transicao dos contratos térmicos lastreados em usinas a gas natural com reembolso de transporte pela CCC. Esses
contratos terao termo final equivalente ao prazo de 12 meses apés a previsao do poder concedente para entrada em operacao de
solucdao de suprimento que possa prescindir da necessidade de despacho termelétrico local por razao de confiabilidade (artigo 4°-E da
Lei 12.111/09). O preco deve ser reduzido em caso de alteracdo de tarifa de transporte dutovidrio.

~

\_

-

-

o As usinas termelétricas a carvao poderao antecipar seu descomissionamento, sem 6nus, mediante solicitacao a ANEEL

e O pedido deverd ser apresentado com antecedéncia minima de seis meses da data pretendida para o desligamento ou para o
inicio das obras de conversao da usina; e

e Caso a usina tenha contratos regulados em vigor, firmados com base na Lei 10.848/2004, a ANEEL devera viabilizar o distrato
desses contratos, reconhecendo, quando aplicavel, a exposicao involuntaria das distribuidoras.

J

\_

-

Os créditos fiscais estipulados na Lei n® 14.990/2024 passam a vigorar da seguinte forma:
2030: RS 1,7 bilhao;

2031: RS 2,9 bilhoes;

2032: RS 4,2 bilhoes;

2033: R$ 4,5 bilhoes;

2034: RS 5 bilhoes.

J




/Principais vetos da Lein® 15.269/2025 - Quadro Comparativo asbz

Dispositivo Vetado

Motivo do Veto

Autoproducao - “novos arranjos”

Restricao que vinculava autoproducao/equiparacao a
projetos novos.

Ineficiéncia econdémica; impediria uso de capacidade
ja instalada e elevaria custos da cadeia.

Curtailment - ressarcimento ampliado

Universalizacao do ressarcimento de curtailment por
ESS.

Aumento das tarifas; estimulo a sobreoferta; perda
de modicidade tarifaria.

CDE - beneficios de MMGD

Inclusdo de compensacao de MMGD na CDE.

Elevacdao de encargos setoriais.

MMGD - usinas existentes

Possibilidade de migracao de usinas existentes para
regime de MMGD.

Tratamento assimétrico; aumento de custos de
energia.

P&D para comercializadoras

Obrigatoriedade de P&D para comercializadoras.

Incompativel com o modelo de negécio das
comercializadoras.

Licenciamento de UHR

Licenciamento ambiental de 90 dias para UHR.

Prazo incompativel com complexidade e analise
socioambiental necessaria.

Reserva de capacidade - sinal locacional

Obrigatoriedade de sinal locacional anual.

Risco de contratacoes ineficientes e impactos
tarifarios.

REIDI - conteudo local (BESS)

Proibicao de conteudo local no REIDI para BESS.

Limitaria a estratégia do Executivo de estimular
industria nacional e empregos.
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